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LEDELSESBERETNING

Sterstedelen af omszetningen er fordelt pa tre sel-
skaber: Liv I, Liv V og Link. Forsikringer tegnet si-
den 1. juli 1994 med ydelsesgarantier pa 2,5 %, 1,5
% og 0,5 % er placeret i Liv |, der samtidig er det
selskab, hvor nye kunder med ydelsesgarantier ind-
tegnes. For ordninger med markedsrente indtegnes
kunderne i Topdanmark Link. Ordninger fra for 1. ju-
li 1994, som indeholder ydelser baseret pa en 4,5 %
opgarelsesrente, er placeret i Liv V.

Resultatet sammensaetter sig af overskuddene fra
Liv | og Liv V med tilleeg af renteresultat i Topdan-
mark Liv Holding.

Disse overskud er beregnet efter livsforsikringssel-
skabernes overskudsprincip, jf.
www.topdanmark.com — Investor —
Forretningsforhold — Livsforsikring — Topdanmarks
overskudsprincip for livsforsikringsaktiviteterne.

Resultat 1. halvar 1. halvar 1. halvar

2011 2012
Mio. kr. Liv | LivV Holding Koncern Liv I LivV Holding Koncern
Investeringsafkast 35 22 57 33 20 53
Risikotillaeg 62 31 93 56 30 86
Overfart til skyggekonto -9 -6 -14 -57 -1 -58
Andet -4 2 3 2 2 2 7 11
Resultat af livsforsikring 84 50 3 137 34 52 7 92
Syge- og ulykkesforsikring inkl .dgatre 18 18 76 76
Resultat for skat 102 50 3 155 110 52 7 168
Skat -24 -12 -1 -37 -26 -13 -2 -41
Resultat 78 37 2 118 83 39 5 127
Skyggekonto 9 6 14 171 3 174

Resultatet af aktiviteterne i Topdanmark Livsforsik-
ring koncernen for 1. halvar 2012 blev et overskud

pa 127 mio. kr. mod et overskud pa 118 mio. kr. i 1.
halvar 2011.

Afkastet af kundemidler fer PAL har i 1. halvar 2012
veeret 2,6 % i Livl og 6,0 % i Liv V.

Egenkapitalens investeringsafkast har i 1. halvar
2012 veeret 2,3 % i Livl og 2,1 % i Liv V. Egenkapi-
talens investeringsafkast afviger fra afkastet af kun-
demidler, da der investeres ud fra forskellige inve-
steringsstrategier via seerskilte beholdninger opdelt
mellem kunderne og egenkapitalen — eksempelvis
investerer egenkapitalen p.t. ikke i aktier og er ikke
involveret i instrumenter til afdeekning af garantifor-
pligtelserne.

Risikotillaegget for 1. halvar 2012 udger i henhold til
anmeldelserne til Finanstilsynet 86 mio. kr. Det rea-
liserede resultat i Liv | og Liv V udger i alt 663 mio.

kr., men har dog ikke veeret tilstrackkeligt i alle kon-
tributionsgrupperne til fuld indtaegtsfarsel af risikotil-
leeg. Der er saledes henfart 50 mio. kr. til skygge-
konto til senere indtaegtsfarsel. Herudover er der
henfart 8 mio. kr. til skyggekonto som fglge af un-
derskud i omkostnings- og risikogrupper, som egen-
kapitalen har mattet deekke.

Belgbene pa skyggekonto vil blive indteegtsfart pa
et senere tidspunkt, nar der konstateres overskud i
de kontributionsgrupper, hvor der er hensat til skyg-
gekonto.

Resultatet af syge- og ulykkesforsikring udviste for
1. halvar 2012 et resultat pa 76 mio. kr. mod 18 mio.
kr.i 1. halvar 2011. Resultatet for 1. halvar 2012 er
pavirket af en aflgbsgevinst for egen regning pa 35
mio. kr. primaert som fglge af inflationsregulering,
hvorimod der i 1. halvar 2011 blev konstateret af-
lzbstab for egen regning pa 52 mio. kr. som fglge af
efteranmeldte skader pa tab af erhvervsevnedaek-
ninger.
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Praemieudvikling

Bruttopreemierne for koncernen udgjorde 1.707 mio.
kr.i 1. halvar 2012 mod 1.674 mio. kr. i 1. halvar
2011, hvilket svarer til en stigning pa 1,9 %.

Topdanmark Livs fokus er rettet mod praemiefrem-
gang pa lgbende praemier. Det er preemier, der ind-
betales ar efter ar typisk i forbindelse med firmaaf-
taler, hvor firmaet lgbende indbetaler pa medarbej-
dernes pensionsordninger. De lgbende preemier ud-
gjorde 1.177 mio. kr. i 1. halvar 2012 mod 1.284
mio. kr. i 1. halvar 2011 svarende til et fald pa 8,3
%.

Engangsindskud udgjorde 530 mio. kr. i 1. halvar
2012 mod 390 mio. kr. i 1. halvar 2011 svarende til
en stigning pa 35,7 %.

Af de samlede preemieindteegter indgar preemieind-
teegter pa markedsrenteprodukterne med 616 mio.
kr.i 1. halvar 2012 mod 510 mio. kr. i 1. halvar
2011, svarende til en stigning pa 21,0 %. Stigningen
i preemieindtaegterne pa markedsrenteprodukterne
kan henfares til engangsindskud, som steg fra 246
mio. kr. i 1. halvar 2011 til 353 mio. kr. i 1. halvar
2012.

Markedsrenterelaterede produkter udgjorde for 1.
halvar 2012 61,5 % af nytegningen af livsforsik-
ringsprodukter mod 55,7 % for 1. halvar 2011.

Praemieindteegterne for syge- og ulykkesforsikringer
udgjorde efter bonus og preemierabatter 258 mio. kr.
for 1. halvar 2012 mod 278 mio. kr. i samme periode
aret for, svarende til et fald pa 7,2 %.

Aftale mellem brancheforeningen og Erhvervs-
ministeriet

Den europzeiske geeldskrise og det heraf falgende
historisk lave renteniveau giver store udfordringer
for pensionsbranchen - som fglge af behov for af-
daekning af renterisikoen pa de garanterede pensio-
ner. For at afhjeelpe dette har brancheorganisatio-
nen Forsikring & Pension samt Erhvervs- og
Veaekstministeriet i juni 2012 indgaet aftale om aen-
dring af diskonteringsrentekurven, der anvendes til
opgarelse af forsikrings- og pensionsforpligtelserne.
/Endringen indebeerer, at rentekurven for lgbetider
over 20 ar fastsaettes ud fra de principper, der for-
ventes indfgrt med de kommende Solvens Il-regler.
Med aftalen lempes henseettelseskravene for garan-
terede produkter, da der med den nye rentekurve
ikke laengere skal beregnes henseettelser ud fra en

rentekurve, der indikerer, at de naeste flere artier vil
veere praeget af gkonomisk krise og nulvaekst.

Aftalen omfattede flere forhold:

e /Endring af diskonteringsrentekurven
Undgéa omfordeling mellem generationer
Mindsket brug af nominelle rentegarantier
Styrket konsolidering
® (Jget gennemsigtighed og abenhed

Styrket konsolidering betyder blandt andet, at der
bliver lagt loft over bonustilskrivningen, hvormed der
maksimalt kan udbetales en kontorente pa 2 % fer
pal pa ordninger i gennemsnitsrentemiljget — geel-
dende indtil 1. januar 2014. Som konsekvens heraf
er kontorenten i Liv | pr. 1. juli 2012 nedsat til 1,8 %
far pal, hvormed den kommer pa niveau med andre
starre liv- og pensionsselskaber. Kontorenten i Liv V
pr. 1. juli 2012 nedsat til 2,0 % for pal. Nedsaettel-
sen vil ikke pavirke den minimumsbetaling, som
kunderne er garanteret, nar de gar pa pension.

Kursvaern

Kursveern er en midlertidig foranstaltning i perioder,
hvor markedsveerdien af kundernes aktiver er lavere
end summen af kundernes depoter, og tjener alene
det formal, at der sker en korrekt opgerelse af tilba-
gekgbsveerdien for kunder, der vil ud af ordningen
far tid. Hvis en kunde vil ud af en pensionsordning
for tid, indgar kursvaernet i opgerelsen af forsikrin-
gens tilbagekabsveerdi, séledes at kunden ikke far
nogen af de tilbageblivende kunders midler med sig.
Kursveaern gaelder kun gennemsnitsrentepensions-
produkter og fradrages ydermere ikke ved pensio-
nering, dedsfald og invaliditet.

Udviklingen pa de finansielle markeder med aktie-
kursfald og faldende renteniveau betgad, at det kol-
lektive bonuspotentiale i rentegrupperne i Liv | blev
opbrugt i 2011 ligesom det blev ngdvendigt at treek-
ke pa de individuelle bonuspotentialer pa fripolicey-
delser. Som en konsekvens af traekket pa de indivi-
duelle bonuspotentialer pa fripoliceydelser blev der i
2011 indfart kursveern i Liv I. Treek pa de individuel-
le bonuspotentialer skal reetableres, fgr aktionzerer-
ne igen kan indteegtsfare risikotilleeg. Indtil da vil ri-
sikotilleeg blive overfart til skyggekontoen til senere
indtaegtsfarsel. Kursvaernet beregnes og reguleres
en gang om maneden, og er aendret flere gange i
lobet af 1. halvar 2012. Senest opgjorte kursveern
(med virkning fra 9. august 2012) udger 0,7 % i ren-
tegruppe 1 (oprindelige grundlagsrenter pa 2 %) og
1,7 % i rentegruppe 2 (oprindelige grundlagsrenter
pa 3 %). Der er ikke kursveern i rentegruppe 9 (ny-
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tegnings-rentegruppen med oprindelige grundlags-
renter pa 1 %).

Der er ikke og har ikke veeret indfart kursveern i Liv
V. | Liv V er det kollektive bonuspotentiale foraget

med 157 mio. kr. til 673 mio. kr. Herudover er der i
Liv V individuelle bonuspotentialer pa fripoliceydel-
ser pa 68 mio. kr.

Forsikringsmaessige risici

Topdanmark Livs starste forsikringsmeessige risiko-
omrader er epidemier, terror, forggede levetider og
tab af erhvervsevne. Risikoen ved erstatninger ved
tab af erhvervsevne er delvis afdaekket gennem
genforsikring, saledes at enkeltrisici over 4 mio. kr.
daekkes. Merudgifter som falge af laengere levetider
eller som fglge af en permanent eendring i invalide-
hyppighederne vil vaere daekket af kollektive og indi-
viduelle bonuspotentialer. Udgifter som fglge af epi-
demier eller terror, som ikke deekkes af genforsik-
ring, kan delvis daekkes af risikogruppens kollektive
bonus. Den resterende del rammer arets resultat og
dermed egenkapitalen. Tab pa forsikringer ved tab
af erhvervsevne tegnet som syge- og ulykkesforsik-
ring som ikke deekkes af genforsikring, rammer
arets resultat og dermed egenkapitalen.

Finansielle risici

Malseetning og risikoprofil for kunder og for egenka-
pital er meget forskellig. For at sikre s& hgj grad af
uafhzengighed som muligt mellem kundernes lang-
sigtede investeringsinteresser og ejernes noget kor-
tere horisont er der med virkning primo 2011 etable-
ret en fund of funds administration. Fund of funds
strukturen sikrer, at kunder savel som egenkapital
kan hgste stordriftsfordelene ved en faelles investe-
ringsadministration uden at blive athaengig af, at der
labende er sammenfaldende risikoappetit blandt
dem, der indgar i feellesskabet.

Topdanmark Liv aendrede allerede med virkning fra
1998 bonusregulativ, saledes at bonus, som tilskri-
ves den enkelte police, medgar til deekning af de
samlede ydelsesgarantier frem til udlgb. Tidligere
blev bonus anvendt til opskrivning af garantierne,

mens bonus, der er tilskrevet fra og med 1998, er
opsamlet pa den enkelte ordning og anvendes pa
pensioneringstidspunktet til kab af yderligere forsik-
ringsydelse.

Forventninger

I Liv I, som er det nytegnende selskab med traditio-
nel forsikring, har ledelsen valgt at fastholde en in-
vesteringsstrategi med forholdsvis stor aktieekspo-
nering. Denne strategi er mulig pa baggrund af, at
selskabet alene har forsikringsforpligtelser med
grundlagsrente pa maksimalt 2,5 %.

I Liv V er de indgaede forsikringsforpligtigelser ba-
seret pa en grundlagsrente pa 4,5 %, og der fast-
holdes en forsigtig investeringsstrategi. Selskabet er
saledes ikke voldsomt pavirket af den aktuelle tur-
bulens pa de finansielle markeder.

Der forventes fortsat en tilbagegang i labende pree-
mier for 2012 pa omkring 5 %.

Pa baggrund af udviklingen i den forlgbne periode
nedsaettes forventningerne til arets resultat efter
skat fra 320-340 mio. kr. til niveauet 270-290 mio.
kr.

Anvendt regnskabspraksis
Regnskabspraksis er ueendret fra arsrapporten
2011.

/Endring i regnskabsmeessige skon

Den ovenfor omtalte aendring til diskonteringsrente-
kurven har medfart en reduktion af livsforsikrings-
henseettelserne ultimo pa 102 mio. kr. , som i al vae-
sentlighed er hensat til kollektivt bonuspotentiale el-
ler tilbagefert til livsforsikringshenseettelserne som
reduceret forbrug af bonuspotentiale pa fripolicey-
delser. Endvidere har den eendrede diskonterings-
rentekurve medfart en reduktion af erstatningshen-
saettelserne vedr. syge- og ulykkesforsikring pa 5
mio. kr.

Rapporten er urevideret og har ikke veeret genstand
for review.
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NOGLETAL
Aret  1.nhalvar 1. halvar
2011 2011 2012
Topdanmark Livsforsikring A/S *
Afkastnogletal
Afkast for pensionsafkastskat 1,4% 1,8% 2,9%
- egenkapital 4,9% 2,7% 2,3%
- kundemidler -0,2% 1,8% 2,6%
Afkast efter pensionsafkastskat 1,4% 1,6% 2,5%
- kundemidler -0,1% 1,5% 2,2%
Omkostnings- og resultatnogletal
Omkostningsprocent af preemier 9,1% 9,2% 10,8%
Omkostningsprocent af hensaettelser 0,8% 0,4% 0,4%
Omkostninger pr. forsikret (kroner) 1.474 698 887
Omkostningsresultat -0,12% 0,00% -0,11%
Forsikringsrisikoresultat 0,06% -0,02% 0,03%
Konsolideringsnggletal
Bonusgrad 0,1% 0,5% 0,2%
Ejerkapitalgrad 11,4% 11,2% 12,1%
Overdeaekningsgrad 6,6% 6,7% 7,1%
Solvensdaekning 268% 294% 280%
Forrentningsnggletal
Egenkapitalforrentning far skat 9,6% 6,5% 6,5%
Egenkapitalforrentning efter skat 7,7% 5,0% 5,0%
Forrentning af kundernes midler efter
omkostninger for skat -1,0% 1,1% 2,1%
Forrentning af ansvarlig lanekapital for skat 8,6% 4,2% 4,2%
Topdanmark Livsforsikring koncernen
Syge- og ulykkesforsikring
Bruttoerstatningsprocent 89,5 98,4 80,3
Nettogenforsikringsprocent -1,5 -1,1 -6,6
Skadesforlab 88,0 97,3 73,6
Bruttoomkostningsprocent 8,1 8,5 8,2
Combined ratio 96,1 105,8 81,8
Operating ratio 95,6 105,0 81,6
Relativt aflgbsresultat i procent -1,7 -3,4 1,9
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LEDELSESPATEGNING

Vi har dags dato aflagt halvarsrapporten for perioden 1. januar-30. juni 2012 for Topdanmark Liv Holding A/S.
Halvarsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og halvarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling samt af resultatet. Samtidig er det vores opfattelse, at le-
delsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i koncernens og moderselskabets aktivi-
teter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som koncernen

henholdsvis selskabet kan pavirkes af.

Ballerup, den 14. august 2012

Direktion

Brian Rothemejer Jacobsen Jan Hoffmann
(Adm. direktar)

Bestyrelse

Christian Sagild Kim Bruhn-Petersen Lars Thykier
(Formand)
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RESULTATOPGQORELSE ¢« KONCERN

Aret  1.halvar 1. halvar
Mio. kr. Note 2011 2011 2012

LIVSFORSIKRING

Bruttopraemier 1 3.303 1.674 1.707
Afgivne forsikringspraemier -5 -3 -2
Premier f.e.r., i alt 3.298 1.672 1.704
Overfort investeringsafkast f.e.r. 579 326 1.088
Udbetalte ydelser 2 -3.702 -2.097 -1.947
Modtaget genforsikringsdaskning 5 2 2
/Endring i erstatningshensaettelser 11 3 -5
Forsikringsydelser f.e.r., i alt -3.686 -2.092 -1.950
F/Endring i livsforsikringshensaettelser 435 535 -64
AEndring i genforsikringsandel 2 -7 2
FEndring i livsforsikringshensaettelser f.e.r. 437 528 -62
Bonus 14 -47 -174
FEndring i hensaettelser for unit-linked kontrakter -294 -177 -439
Erhvervelsesomkostninger -108 -53 -54
Administrationsomkostninger -206 -105 -111
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber -1 3 -1
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -315 -154 -166
TEKNISK RESULTAT AF LIVSFORSIKRING 32 56 1

SKADEFORSIKRING

Bruttopraemier 567 370 337
Afgivne forsikringspraemier -26 -14 -12
/Endring i preemiehenseaettelser -7 -85 -82
Praemieindtaegter f.e.r. 534 271 242
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 4 3 2 1
Udbetalte erstatninger -368 -183 -188
Modtaget genforsikringsdaskning 11 5 5
/Endring i erstatningshensaettelser -126 -91 -19
/Endring i genforsikringsandel af erstatningshensaettelser 24 11 26
Erstatningsudagifter f.e.r. -460 -257 -176
Bonus og premierabatter -7 -7 3
Erhvervelsesomkostninger -24 -13 -12
Administrationsomkostninger -20 -11 -9
Provisioner og gevinstandele fra genforsikringsselskaber -1 1 -2
Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r., i alt -45 -23 -23
TEKNISK RESULTAT AF SKADEFORSIKRING 4 24 -14 48
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RESULTATOPGQORELSE ¢« KONCERN

Aret  1.halvar 1. halvar
Mio. kr. Note 2011 2011 2012
IKKE-FORSIKRINGSTEKNISK VIRKSOMHED
Teknisk resultat af livsforsikring 32 56 1
Teknisk resultat af skadeforsikring 4 24 -14 48
Indteegter fra associerede virksomheder 25 20 7
Indteegter af investeringsejendomme 179 91 90
Renteindtaegter og udbytter m.v. 1.412 645 713
Kursreguleringer 3 -440 -164 645
Renteudgifter -71 -32 -26
Administrationsomkostninger i.f.m. investeringsvirksomhed -168 -48 -56
Investeringsafkast, i alt 937 512 1.374
Forsikringsteknisk rente overfort til skadeforsikringsvirksomhed -53 -28 -22
Pensionsafkastskat -138 -68 -172
Investeringsafkast overfort til livsforsikringsvirksomhed -579 -326 -1.088
Andre indteegter 46 22 25
RESULTAT FOR SKAT 270 155 168
Skat -60 -37 -41
PERIODENS RESULTAT 210 118 127
TOTALINDKOMSTOPGOQRELSE - KONCERN
Periodens resultat 210 118 127
Anden totalindkomst 0 0 0
PERIODENS TOTALINDKOMST 210 118 127
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AKTIVER ¢« KONCERN

31. december 30. juni 30. juni
Mio. kr. 2011 2011 2012
Driftsmidler 9 4 8
MATERIELLE AKTIVER, | ALT 9 4 8
Investeringsejendomme 3.522 3.497 3.524
Kapitalandele i associerede virksomheder 332 343 298
Udlan til associerede virksomheder 707 736 695
Investeringer i associerede virksomheder, i alt 1.038 1.079 993
Kapitalandele 4.568 5.029 5.192
Obligationer 25.201 24.363 26.014
Andre udlan 1 1 1
Indlan i kreditinstitutter 1.615 1.522 2174
Afledte finansielle instrumenter 1.321 784 1.490
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt 32.706 31.699 34.872
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 37.266 36.276 39.389
INVESTERINGSAKTIVER TILKNYTTET UNIT-LINKED
KONTRAKTER 3.283 3.315 3.876
Genforsikringsandele af livsforsikringshensaettelser 38 29 40
Genforsikringsandele af erstatningshensaettelser 111 98 137
Genforsikringsandele af henseettelser til forsikrings-
kontrakter, i alt 149 126 177
Tilgodehavender hos forsikringstagere 110 164 204
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikrings-
kontrakter, i alt 110 164 204
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder 7 0 5
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4 2 6
Andre tilgodehavender 29 39 53
TILGODEHAVENDER, | ALT 298 332 445
Likvide beholdninger 178 138 154
Qvrige 71 14 3
ANDRE AKTIVER, | ALT 249 152 157
Tilgodehavende renter samt optjent leje 322 297 276
Andre periodeafgraensningsposter 36 36 42
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER, | ALT 357 333 318
AKTIVER, | ALT 41.462 40.412 44.194
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PASSIVER ¢ KONCERN

31. december 30. juni 30. juni
Mio. kr. Note 2011 2011 2012
Aktiekapital 25 25 25
Overfart overskud 1.817 1.725 1.944
Reserver, i alt 1.817 1.725 1.944
EGENKAPITAL, | ALT 1.842 1.750 1.969
ANSVARLIG LANEKAPITAL 300 300 300
Praemiehenseaettelser 32 109 114
Garanterede ydelser 20.233 16.339 20.193
Bonuspotentiale pa fremtidige preemier 3.718 5.183 3.985
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 2.306 4.635 2.142
Livsforsikringshenseettelser, i alt 5 26.257 26.157 26.321
Erstatningshenseettelser 6 1.986 1.774 2.056
Kollektivt bonuspotentiale 540 601 714
Henseettelser til bonus og preemierabatter 14 64 8
Henseettelser til unit-linked kontrakter 3.737 3.816 4137
HENS/ETTELSER TIL FORSIKRINGS- OG
INVESTERINGSKONTRAKTER, | ALT 32.566 32.521 33.349
Pensioner og lignende forpligtelser 3 3 3
Udskudte skatteforpligtelser 49 38 41
HENSATTE FORPLIGTELSER, | ALT 52 41 44
GENFORSIKRINGSDEPOTER 116 94 138
Geeld i forbindelse med direkte forsikring 59 32 46
Geeld i forbindelse med genforsikring 0 11 1
Geeld til kreditinstitutter 3.289 3.332 5.256
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.374 1.994 2.607
Aktuelle skatteforpligtelser 13 4 9
Afledte finansielle instrumenter 436 28 76
Anden geeld 395 285 379
GAELD, | ALT 6.567 5.686 8.373
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER 20 20 21
PASSIVER, | ALT 41.462 40.412 44.194
Kernekapital og basiskapital 7
Eventualforpligtelser 8
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EGENKAPITALOPGQORELSE ¢« KONCERN

Mio. kr.
Overfort

2011 Aktiekapital overskud | alt
Egenkapital ultimo foregaende ar 25 1.607 1.632
Arets resultat 210 210
Anden totalindkomst 0 0
Arets totalindkomst 210 210
Egenkapital 31. december 2011 25 1.817 1.842
1. halvar 2011

Egenkapital ultimo foregaende ar 25 1.607 1.632
Periodens resultat 118 118
Anden totalindkomst 0 0
Periodens totalindkomst 118 118
'Egenkapital 30. juni 2011 25 1.725 1.750
1. halvar 2012

Egenkapital ultimo foregaende ar 25 1.817 1.842
Periodens resultat 127 127
Anden totalindkomst 0 0
Periodens totalindkomst 127 127
Egenkapital 30. juni 2012 25 1.944 1.969
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Topdanmark Livsforsikring koncernen « halvarsrag

NOTER ¢ KONCERN

Aret 1. halvar 1. halvar
Mio. kr. 2011 2011 2012
Note 1. Bruttopraemier - liv
Individuelt tegnede forsikringer 377 153 151
Forsikringer tegnet som led i et ansaettelsesforhold 1.526 803 706
Gruppeliv 409 328 321
Lobende praeemier 2.312 1.284 1.177
Individuelt tegnede forsikringer 148 54 89
Forsikringer tegnet som led i et ansaettelsesforhold 843 336 441
Engangspraemier 991 390 530
Bruttopraemier 3.303 1.674 1.707
Antal forsikrede ultimo:
Individuelt tegnede forsikringer 56 60 54
Forsikringer tegnet som led i et ansaettelsesforhold 86 96 84
Gruppeliv 182 193 177
Note 2. Udbetalte ydelser - liv
Forsikringssummer ved dod 135 78 73
Forsikringssummer ved udlgb 256 134 124
Pensions- og renteydelser 560 278 288
Tilbagekab 2.543 1.450 1.319
Kontant udbetalte bonusbelgb 208 157 143
Udbetalte ydelser 3.702 2.097 1.947
Note 3. Kursreguleringer
Kapitalandele -846 -273 440
Investeringsforeningsandele -59 -40 24
Obligationer 149 -212 336
Investeringsejendomme 6 0 0
Afledte finansielle instrumenter 430 335 -112
Erstatningshenseettelser f.e.r. -122 27 -46
Likvide beholdninger 2 -2 2
Qvrige 1 1 0
Kursreguleringer -440 -164 645
Note 4. Teknisk resultat af skadeforsikring
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring
Topdanmark Livsforsikring A/S 81 14 76
Topdanmark Livsforsikring Il A/S 4 4 0
Forsikringsteknisk resultat af syge- og ulykkesforsikring, i alt 85 18 76
Heraf investeringsafkast 60 32 28
Teknisk resultat af skadeforsikring 24 -14 48
Forsikringsteknisk rente:
Beregnet rente 53 28 22
Diskontering af erstatningshenseettelser -50 -25 -21
Forsikringsteknisk rente f.e.r. 3 2 1
Aflgbsresultat:
Brutto -30 -57 20
For egen regning -25 -52 35
| erstatningsudagifter indgar veerdiregulering af inflationsswaps,
der afdeekker inflationsrisikoen p& syge- og ulykkesforsikring 21 10 -21
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Topdanmark Livsforsikring koncernen « halvarsrapp:

NOTER ¢ KONCERN

31. december 30. juni 30. juni
Mio. kr. 2011 2011 2012
Note 5. Livsforsikringshenszettelser
Livsforsikringshensaettelser primo 26.692 26.692 26.257
Akkumuleret veerdiregulering primo -870 -870 -897
Retrospektive henseettelser primo 25.821 25.821 25.360
Bruttopraemier 2.115 1.165 1.090
Rentetilskrivning 775 398 318
Forsikringsydelser -3.110 -1.806 -1.580
Omkostningstilleeg efter tilskrivning af omkostningsbonus -184 -107 -86
Risikogevinst efter tilskrivning af risikobonus -48 -9 -25
Andet -8 -1 68
Retrospektive henseettelser ultimo 25.360 25.451 25.145
Akkumuleret vaerdiregulering ultimo 897 706 1.176
Livsforsikringshensaettelser ultimo 26.257 26.157 26.321
Garanterede ydelser 20.233 16.339 20.193
Bonuspotentiale pa fremtidige preemier 3.718 5.183 3.985
Bonuspotentiale pa fripoliceydelser 2.306 4.635 2.142
Livsforsikringshensaettelser 26.257 26.157 26.321
| forbindelse med fordeling af realiseret resultat
er bonus pa fripoliceydelser reduceret med 398 0 300
Note 6. Erstatningshensattelser
Livsforsikring 84 92 89
Skadeforsikring 1.902 1.681 1.966
Erstatningshensattelser 1.986 1.774 2.056
Note 7. Kernekapital og basiskapital
Egenkapital 1.842 1.750 1.969
Overskud, som ikke kan indregnes i basiskapitalen 0 -118 -127
Kapitalkrav i forsikringsselskaber, 50 % -598 -551 -600
Kernekapital 1.244 1.081 1.242
Supplerende kapital 300 300 300
Kapitalkrav i forsikringsselskaber, 50 % -598 -551 -600
Basiskapital 947 830 942
Veaegtede poster 1.892 1.916 2.029
Kernekapital i procent af veegtede poster 66 56 61
Solvensprocent 50 43 46
Solvenskrav (%) 8 8 8

Solvens opggares i henhold til reglerne for finansielle holdingvirksomheder.

Note 8. Eventualforpligtelser

Arlig leje for flerarige huslejeforpligtelser:

Koncerninterne lejemal (til 2020) 8 8 8
Momsreguleringsforpligtelse pa ejendomme 35 32 29
Kapitaltilsagn afgivet til lAnefonde og private equity fonde 158 161 126

Selskaberne heefter solidarisk for A-skat, lgnsumsafgift og moms
m.m., som pahviler de i Topdanmark koncernen feellesregistrerede
selskaber.
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Topdanmark Livsforsikring koncernen « halvarsrapp:

TOPDANMARK LIV HOLDING A/S

RESULTATOPGOQRELSE
Aret  1.halvar 1. halvar

Mio. kr. Note 2011 2011 2012
Indteegter fra tilknyttede virksomheder 1 205 116 122
Renteindtaegter og udbytter m.v. 42 21 20
Renteudgifter -36 -17 -14
Investeringsafkast, i alt 212 119 129
RESULTAT FOR SKAT 212 119 129
Skat -2 -1 -2
PERIODENS RESULTAT 210 118 127
TOTALINDKOMSTOPGORELSE
Periodens resultat 210 118 127
Anden totalindkomst 0 0 0
PERIODENS TOTALINDKOMST 210 118 127
BALANCE

31. december 30. juni 30. juni
Mio. kr. Note 2011 2011 2012
AKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 2.601 2.511 2.723
Udlan til tilknyttede virksomheder 480 480 480
Investeringer i tilknyttede virksomheder, i alt 3.081 2.991 3.203
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT 3.081 2.991 3.203
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7 27 27
TILGODEHAVENDER, | ALT 7 27 27
AKTIVER, | ALT 3.087 3.018 3.229
PASSIVER
Aktiekapital 25 25 25
Andre henlaeggelser 1.114 1.024 1.236
Reserver, i alt 1.114 1.024 1.236
Overfart overskud 703 701 708
EGENKAPITAL, | ALT 1.842 1.750 1.969
ANSVARLIG LANEKAPITAL 300 300 300
Geeld til tilknyttede virksomheder 945 968 960
GELD, | ALT 945 968 960
PASSIVER, | ALT 3.087 3.018 3.229
Kernekapital og basiskapital 3
Eventualforpligtelser 4
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Topdanmark Livsforsikring koncernen « halvarsrapport 2012

EGENKAPITALOPGQORELSE ¢ TOPDANMARK LIV HOLDING A/S

Mio. kr.
Aktie- Andre Overfort

2011 kapital henlaeggelser overskud | alt
Egenkapital ultimo foregaende ar 25 908 699 1.632
Arets resultat 205 5 210
Anden totalindkomst 0 0 0
Arets totalindkomst 205 5 210
_Egenkapital 31. december 2011 25 1.114 703 1.842
1. halvar 2011

Egenkapital ultimo foregaende ar 25 908 699 1.632
Periodens resultat 116 2 118
Anden totalindkomst 0 0 0
Periodens totalindkomst 116 2 118
'Egenkapital 30. juni 2011 25 1.024 701 1.750
1. halvar 2012

Egenkapital ultimo foregaende ar 25 1.114 703 1.842
Periodens resultat 122 5 127
Anden totalindkomst 0 0 0
Periodens totalindkomst 122 5 127
Egenkapital 30. juni 2012 25 1.236 708 1.969
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Topdanmark Livsforsikring koncernen « halvarsrapport

NOTER ¢ TOPDANMARK LIV HOLDING A/S

Aret 1. halvar 1. halvar
Mio. kr. 2011 2011 2012
Note 1. Indteegter fra tilknyttede virksomheder
Topdanmark Livsforsikring A/S 122 78 83
Topdanmark Livsforsikring V A/S 83 37 39
Indtaegter fra tilknyttede virksomheder 205 116 122
31. december 30. juni 30. juni
Note 2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2011 2011 2012
Topdanmark Livsforsikring A/S 1.642 1.598 1.725
Topdanmark Livsforsikring V A/S 959 913 997
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.601 2.511 2.723
Note 3. Kernekapital og basiskapital
Egenkapital 1.842 1.750 1.969
Overskud, som ikke kan indregnes i basiskapitalen 0 -118 -127
Kapitalkrav i forsikringsselskaber, 50 % -598 -551 -600
Kernekapital 1.244 1.081 1.242
Supplerende kapital 300 300 300
Kapitalkrav i forsikringsselskaber, 50 % -598 -551 -600
Basiskapital 947 830 942
Veaegtede poster 1.892 1.916 2.029
Kernekapital i procent af veegtede poster 66 56 61
Solvensprocent 50 43 46
Solvenskrav (%) 8 8 8

Solvens opggares i henhold til reglerne for finansielle holdingvirksomheder.

Note 4. Eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk for moms og lgnsumsafgift m.m., som
pahviler de i Topdanmark koncernen feellesregistrerede selskaber.
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